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HACIA LOS 200 MILLONES DE TONELADAS
Analisis de Margenes y Resultados de

los principales cultivos extensivos por regiéon

RESUMEN EJECUTIVO

El Informe de Margenes Brutos (setiembre 2022) lleva a cabo un analisis en detalle de los
resultados economicos de los cultivos agricolas, en las regiones donde se cultivan.

A nivel metodoldgico, se divide al pais en 16 regiones. El instrumento utilizado es el de los
presupuestos parciales (Margen Bruto y Neto) y la informacién necesaria para su calculo
(rendimiento, tecnologia utilizada, precios de insumos y servicios) corresponde al
relevamiento y validacion, a nivel regional, a través de la red de delegados de la SAGYP.
En el cuadro 1 se detallan los precios de los granos y el tipo de cambio considerados en el

informe.
Cuadro 1. Precio de los granos y Tipo de Cambio
Fecha
Concepto referencia unidad Sep.21 Dic.21 Mar.22 Jun.22 Sep.22
informe
Délar BCRA oct-22 ARS /USD 98,7 102,6 109,6 125,1 148,6
TRIGO dic-22 usD/Tn 236,6 249,6 280,0 300,0 280,0
MAIZ abr-23 usD/Tn 191,8 204,0 285,0 225,0 240,0
SOJA may23 usD/Tn 317,1 329,4 480,0 365,0 360,0
GIRASOL feb-23 usD/Tn 425,0 430,0 700,0 450,0 450,0
SORGO abr-23 usD/Tn 198,0 215,0 250,0 200,0 207,0
CEBADA ene-23 usD/Tn 230,0 245,0 280,0 295,0 285,0
Resultados

Del andlisis de los margenes y resultados por region se puede extraer las siguientes

conclusiones respecto a la incidencia de los distintos rubros del gasto que lo componen:
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Cuadro 2. Participacion de rubros por regién (en %)

Rubros Promedio Minimo Maximo
Labores 10,4% 8% (Nucleo S) 11,9% (NEA O)
Semillas 7,3% 6,2% (O BA) 8,3% (Entre Rios)
Fitosanitarios 9,9% 7,6% (Nucleo S) 11,7% (N Santa Fe)
Fertilizantes 12,8% 8,5% (NOA) 14,9% (Entre Rios)
Comerc.y Cosecha 28,1% 22,2% (Nucleo N) 36,1% (San Luis)

Cuadro 3. Participacién por rubro por Cultivo (en %)

Rubros Promedio Minimo Maximo
Labores 10,1% 5,5% (Maiz) 13,5% (Cebada)
Semilla 7,2% 3,1% (Sorgo) 9,6% (Maiz)
Fitosanitarios 9,8% 6,9% (Sorgo) 13,2% (Soja 1°)
Fertilizantes 13,1% 3,1% (Soja 2°) 23,1% (Trigo)
Comercializ.y Cosecha 28% 19,7% (Girasol) 35,6% (Maiz)

MARGENES BRUTOS y MARGENES NETOS EN CAMPO ARRENDADO
JUNIO 2022 A SEPTIEMBRE 2022

Los margenes brutos de todos los cultivos, promediando todas las regiones, han mejorado
levemente en setiembre 2022 respecto al informe de junio 2022.

Los margenes netos en campo arrendado -de todos los cultivos, promediando todas las
regiones- también han mejorado levemente en setiembre 2022 respecto a Junio 2022,

aunque siguen con un valor negativo (salvo el caso de maiz, sorgo y soja 2°).
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Gréfico 1: Margen Neto en campo propio y Margen Neto en Campo Arrendado (en
USD/ha). Septiembre 2021 a Septiembre 2022
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Gréfico 2. Precio de los granos (en USD/Tn). Septiembre 2021 a Septiembre 2022
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El maiz y el sorgo tienen un precio futuro levemente superior en este informe respecto a la
situacién de junio 2022. En trigo, cebada y soja hay bajas del precio futuro respecto a junio
2022. El Girasol mantiene su precio respecto a junio 2022, luego de pico de valor en marzo
2022.

INVERSION ANUAL — CAMPANA 2022/23

En base a los resultados para este informe, la inversion de capital del sector agricola en los
cultivos analizados para la proxima campafa 2022/2023, asciende a los 27.236 millones de
ddlares, segun el siguiente detalle por rubro de gasto. Se consideran solamente los gastos

directos fijos (labores, semillas, fertilizantes, fitosanitarios y arrendamiento).
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INVERSION EN CAPITAL DE TRABAJO CAMPANA 2022/23: 27.236 MILLONES DE USD.
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CONCLUSIONES GENERALES

La continuidad del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania mantiene cierta inestabilidad e
incertidumbre en los precios de insumos y productos, en general. Entre ellos, el costo de
los combustibles y de los fertilizantes. El precio de los productos, apenas iniciado el
conflicto, se dispar6 a la suba (grafico 2) entre febrero y marzo, para luego descender.
Actualmente, los valores de todos los granos tienen algunas fluctuaciones, aunque siguen
muy por encima de los valores que tenian en los informes de septiembre 2021.

Sumado a ello, la sequia que afecta con mayor gravedad algunas regiones del pais (efecto
Nifia, por tercer ciclo consecutivo) aumenta la incertidumbre sobre como se desarrollara la
campaiia.

Los resultados econdmicos presentados son reflejo de condiciones promedio de produccion
entre ciclos, lo que permite la comparacion interanual. Al cierre de la campafia, se realiza
el analisis de los resultados proyectados (vision ex ante), con los resultados reales (vision
ex post).

Para la comparacion interanual, se puede consultar el monitor de margenes y resultados

en la pagina oficial (https://www.maqyp.gob.ar/sitio/areas/analisis_economico/)
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